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GUNDEME iLiISKIN HABERLER

YURT iCi GELISMELER

*insaat maliyet endeksi, 2026 yili Haziran ayinda aylik bazda %0,45, yillik bazda ise %28,66 artti. Aylik
artisin sinirli kalmasina karsin yillik maliyet artiginin yuksek seviyesini korumasi, insaat sektérinde
maliyet baskisinin devam ettigini gosteriyor.

sistanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, Temmuz ayinda 52,2'ye
yukseldi. Endeksin 50 seviyesinin tzerinde kalmasi, Turkiye'nin ihracat pazarlarinda ekonomik
aktivitenin genel olarak genislemeye devam ettigine isaret etti.

*Hazine ve Maliye Bakanligl, duzenledigi devlet tahvili ihalesinde 71 milyar 963,8 milyon TL
borglanma gergeklestirdi. ihale, Hazine'nin i¢ borglanma programi kapsaminda finansman
ihtiyacinin karsilanmasina katki sagladi.

KURESEL GELISMELER

*Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonu ABD Merkez Bankasi'nin %2'lik hedef seviyesine
indirmek icin bir dizi faiz artisinin gerekebilecegini belirtti. Agiklama, Fed icinde enflasyonla
mucadelede daha siki para politikasini savunan goéruslerin surdugunu gosterdi.

*ABD Baskani Donald Trump, iran'in son bes ayda yasanan askeri gatismalardan kaynaklanan
zararlari icin ABD'den tazminat talep etmesi durumunda, gegcmiste hayatini kaybeden veya yaralanan
Amerikan askerleri igin iran'dan karsi tazminat talep edeceklerini agikladi. Agiklama, ABD-iran
iliskilerinde diplomatik gerilimin strdugline isaret etti.

*JPMorgan stratejistleri, ABD'de beklentilerin altinda kalan istihdam verilerinin ardindan dolara
yonelik tavsiyelerini disurdi. Zayif istihdam gériinimu, ABD ekonomisinin ivme kaybettigi ve Fed'in
para politikasinda daha temkinli davranabilecegi beklentilerini gliglendirdi.

*ABD ydnetimi, enerji piyasasindaki olasi aksakliklari azaltmak ve kritik kaynaklara erigimin
surdurulmesini saglamak amaciyla Jones Yasasi kapsamindaki muafiyeti 90 glin daha uzatti.
Duzenleme, 6zellikle enerji tagsimaciliginda arz surekliliginin korunmasini amagliyor.

PiYASALARA ETKiSi

Yurt icinde insaat maliyetlerindeki yillik ylksek artis, 6zellikle konut ve altyapi yatinmlarinda maliyet
baskisinin devam ettigini gosterirken, ihracat iklimindeki iyilesme dis talep agisindan daha olumlu bir
gorunum sunuyor. Hazine'nin yuksek tutarli borglanmasi ise i¢ borglanma piyasasinda tahvil arzini
artirirken, faizlerin seyri agisindan yakindan takip edilecek. Genel olarak ihracat gorinumundeki
toparlanma buylumeyi desteklerken, yuksek maliyetler ve finansman kosullari i talep Uzerinde baski
olusturmaya devam ediyor.

Kuresel piyasalarda ise zayif ABD istihdam verileri dolari ve Fed'in faiz patikasina iligkin beklentileri
asagl yonlu etkilerken, Fed yetkililerinden gelen faiz artisi ihtimaline yonelik agiklamalar bu beklentiyi
dengeliyor. ABD-iran geriliminin devam etmesi jeopolitik risk primini yiiksek tutarken, enetji
tasimaciligina yonelik muafiyetin uzatilmasi arz endiselerini sinirlayici bir unsur olarak dne cikiyor. Bu
goérunumde dolarin seyri, ABD faiz beklentileri ve petrol fiyatlar kiresel risk istahinin yonu agisindan
belirleyici olmaya devam edecek.
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GUNLUK GRAFiK: XU100
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir ginde XU100 endeksi, 13.779 ile 13.911 seviyeleri arasinda islem goérdi ve %1,0 oraninda dar bir
islem aralig sergiledi. Kapanis seviyesi 13.812 olarak gergeklesirken endeks gunu sinirli alimlarla tamamladi.
Fiyat, 10 EMA (13.730) seviyesinin lzerinde kalirken, 50 EMA'nin (13.959) altinda seyretmeye devam ediyor.
200 EMA'nin (13.115) uzerinde bulunmasi ise uzun vadeli yukselis trendinin korundugunu gosteriyor. Bu
gorliiniim kisa vadede toparlanma egiliminin stirdiigline, orta vadede ise temkinli goriinimin devam ettigine
isaret ediyor.

RSI (47,9), bes gunlik hareketli ortalamasinin (46,2) Uzerinde seyrederek momentumdaki toparlanmanin
devam ettigini gésteriyor. RSI'In 50 seviyesine yaklagmasi ve kendi ortalamasinin tizerinde kalmasi, alicilarin
kademeli olarak gli¢c kazandigina isaret ederken momentum henuz guglu bir pozitif bolgeye ulasmis degil.

MACD (-127,79), sinyal ¢izgisinin (-147,19) Gzerine ¢ikarak bir dnceki seviyesi olan -144,87'ye gore belirgin
bir iyilesme sergiliyor. MACD'nin sinyal ¢izgisinin Gzerinde kalmasi, asagli yonlu momentumun zayifladigini ve
kisa vadeli teknik goriniimiin glclenmeye devam ettigini gosteriyor. Bununla birlikte gostergenin halen
negatif bélgede bulunmasi, toparlanmanin henuiz tam anlamiyla gu¢ kazanmadigina isaret ediyor.

Sonu¢ olarak, fiyatin 10 gunlik ortalamanin (13.730) Uzerinde kalmasi kisa vadeli toparlanmayi
desteklerken, 50 gunlik ortalamanin (13.959) altinda seyretmesi orta vadede temkinli gorinimun
strdligunu gosteriyor. RSI ve MACD'deki iyilesme momentumdaki toparlanmayi desteklerken, islem
hacminin 187,6 milyar TL ile son iki haftalik ortalama hacmin (180,0 milyar TL) Gzerinde gerceklesmesi
hareketin hacim tarafindan da desteklendigine isaret ediyor. Genel olarak endekste kisa vadeli toparlanma
egilimi korunurken, orta vadeli goranim temkinli kaliyor.
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Sektor Endeksleri
=

XHOLD 14.819 e 0,54 0,7 7,1 85
XUSIN 19.108 & 59,1 0,48 4,5 4,2 -2,1
XSGRT 77.331 EA) 56,2 1,17 1,7 2,3 -8,6
XAKUR 108.502 [ ] 53,1 -1,63 0,9 6,1 -21,0
XTCRT 34.431 = 52,5 -0,13 2,4 3,4 0,1
XGIDA 17.174 & 52,4 0,78 3,2 2,6 0,8
XILTM 2.695 = 48,5 0,69 1,8 -2,0 -14,2
XuU100 13.812 = 47,9 0,23 3,0 -3,6 -8,7
XULAS 37.930 [ 46,7 -0,95 -2,6 -4,2 0,2
XUHIZ 12.480 5] 43,6 -0,76 0,2 -1,3 -6,7
XGMYO 6.447 E5) 42,9 -0,48 0,3 -2,2 -12,6
XBANK 15.291 5] 38,8 -1,28 -1,1 -7,4 -13,8
XTAST 13.595 = 37,5 -0,26 0,7 -3,5 -16,0
XELKT 764 H 36,9 -1,88 0,0 -2,4 -12,1

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Hacimliler - Milyar TL En Cok Yiikselenler En Cok Duisenler

THYAO 128 [68 | BRVAT 8,2 | AKSEN -10,0
CWENE 104 88 |ceNiL 8,2 |SASA 9,7
SASA 90 [B0Y |oDINE 6,8 [MAGEN 9,0
EREGL o1 [48N |oTkAR 6,4 |HALKB 8,9
ASELS g8 |47 |tkren 6,2 |CWENE 7,6
TRALT A ALARK 5,1 |DAPGM 6,1
DSTKF 70 [Ny TUPRS 5,1 |IZENR 5,7
ISCTR 65 |85 GLRMK 4,8 |PSGYO 4,9
KTLEV 65 |85 EFOR 4,2 |EREGL 4,7
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 Bélge 3 Bolge 4 Belirsiz

AEFES % BIMAS ) AKSEN s CANTE ) AKBNK o
ALARK Ah EREGL ¥ CIMSA ZJ)  ASELS )
ASTOR )] KRDMD & EKGYO < BTCIM 5]
BRSAN ith FROTO 2| DSTKF e
CCOLA ) GARAN < ECILC &
KCHOL &) HEKTS & EFOR dh
PASEU )| ISCTR 20 ENKAI &
TRALT i MIATK ZJ)  GLRMK i
TRMET 2| PGSUS = GUBRF &
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KTLEV &
KUYAS S|
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SAHOL &
SISE S|
TAVHL S|
TCELL )]
THYAO ol
TOASO &
TTKOM “qp
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YKBNK S|

Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik hareketli
ortalamasi ile karsilagtirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varlgin belirli bir sure igerisindeki fiyat
degisimlerinin guctini ve hizini 6lgen birmomentum gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glcli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir dizeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMAS0 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir diizeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir dusus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda taniml bir diizen bulunmuyor.
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ACIGA SATIS VERILERI

%HACIM

TL

TLTUTARA

FIYAT  (milyon) v GORE Sl (milyon) S L
AKBNK 67,19 2.555 40,8% THYAO 304,72 3.581 27,9%
TAVHL 273,20 421 39,2% ASELS 357,01 2.844 32,4%
ISCTR 12,23 2.225 34,0% AKBNK 67,19 2.555 40,8%
ASELS 357,01 2.844 32,4% EREGL 37,39 2.340 25,7%
HEKTS 2,89 289 31,6% ISCTR 12,23 2.225 34,0%
GUBRF 443,92 448 31,2% TUPRS 335,00 1.956 15,1%
PGSUS 152,45 290 30,8% KCHOL 202,90 1.890 29,9%
SAHOL 88,88 641 30,3% ASTOR 310,09 1.648 27,4%
KCHOL 202,90 1.890 29,9% SASA 2,52 1.487 15,9%
VAKBN 29,60 516 29,8% YKBNK 34,06 1.400 25,5%

10.08.2026 tarihinde agiga satis hacmi 33.217 milyon TL ile 37.623 milyon TL olan genel
ortalamanin altinda gerceklesti. 07.08.2026 tarihindeki 38.683 milyon TL seviyesine kiyasla
belirgin bir azalis yasanmasi, satis yonli pozisyonlanmanin zayifladigini gosteriyor.

BIST 50 (XU050) igindeki payinin %21,6 seviyesine gerilemesi, bir nceki giindeki %24,9
seviyesine gore agiga satislarin endeks icindeki agiriginin azaldigini ve toplam hacmin
daha zayif bir gériiniim kazandigini ortaya koyuyor. Ozellikle XU050 payindaki 3,3 puanlik
dusus, satis yonlu islemlerin buyuk 6lcekli endeks hisselerindeki agiriginin belirgin sekilde
azaldigina isaret ediyor.

Hisse bazinda AKBNK (%40,8) ilk sirada yer alirken, TAVHL (%39,2) ve ISCTR (%34,0)
oranlariyla 6ne ¢ikti. Tutar bazinda ise agiga satis islemleri THYAO (3.581 milyon TL),
ASELS (2.844 milyon TL) ve AKBNK (2.555 milyon TL) hisselerinde yogunlasti. Ozellikle
AKBNK'nin hem %40,8 orani hem de yuksek islem tutariyla ginin one ¢ikan hissesi olmasi
dikkat ¢cekiyor.

Genel gorinumde agiga satislar genel ortalamanin altinda kalirken, toplam hacimdeki
belirgin gerileme ve XU050 payindaki disus, piyasada kisa vadeli risk istahinin bir miktar
arttigina ve satis odakli egilimin zayifladigina isaret ediyor. Bununla birlikte, AKBNK ve
ISCTR gibi bankacilik hisselerinde agiga satis oranlarinin yliksek kalmasi, yatirimcilarin bazi
blylk ve likit hisselerde temkinli pozisyonlanmayi stirdirdaguni gosteriyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart— (%37,0) Fed: 18 Mart — ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz TCMB Faiz: 23 Temmuz — (%37,0) Fed: 29 Temmuz— ECB: 23 Temmuz —
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylat TCMB Faiz: 10 Eylul Fed: 16 Eylul ECB: 10 Eylul
S&P: 16 Ekim

Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim .
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

ATATR : Sirketimizin ticari isletmesi Dorak Madencilik'e ait, Sivas ili Sarkisla ilgesi Ortakdy
Mahallesi'nde bulunan mevcut ¢calisma alaninin genisletilmesine yonelik olarak yapilan muracaat
kapsaminda alinan "CED Gerekli Degildir" kararina iliskin, Sivas Valiligi aleyhine acilan ve
Sirketimizin feri midabhil olarak yer aldigl davada, Danigtay yolu ac¢ik olmak Uzere s6z konusu
kararin iptaline karar verilmistir. Mahkemece verilen iptal karari, yalnizca mevcut ¢alisma alaninin
genisletilmesine yonelik miracaat kapsaminda alinan "CED Gerekli Degildir" kararina iliskin olup,
Sirketimizin mevcut Uretim faaliyetlerinin ve mevcut Uretim kapasitesinin surdurilmesine engel
teskil eden bir durum bulunmamaktadir. Sivas Valiligi tarafindan anilan karara karsi kanun yoluna
basvurulmasi halinde, Sirketimizce de feri madahil sifatiyla gerekli hukuki basvurular yapilacaktir.
Yargilama sdrecinin sonucuna gore, calisma alaninin genisletiimesine yodnelik olarak "CED
Gereklidir" veya "CED Gerekli Degildir" karari alinmasi amaciyla gerekli idari sure¢ ayrica
yurGtulecektir.

BIST/GUNDG : Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir
Sistemi (VBTS) kapsaminda GUNDG.E paylarinda 11/08/2026 tarihli islemlerden (seans basindan)
10/09/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir. ilgili payda
halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda dnceki asamalarda tanimlanan tedbirler de
(aciga satis ve kredili islem yasagi tedbiri) brut takas tedbirinin uygulandigl sire boyunca devam
edecektir.

BIST/KARCL : Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda KARCL.E paylari 11/08/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 10/09/2026
tarihliislemlere (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

HKTM : Sirketimiz, ulkemizin 6nde gelen savunma sanayii kuruluslarindan biri ile yirutmekte
oldugu, énemli bir sualti denizcilik sisteminin yerlilestirilmesine yonelik proje kapsaminda, proje
ile baglantili yeni bir sisteme iligkin 956.000 Avro tutarinda ilave siparis sozlesmesi imzalamigtir.
S0z konusu siparis kapsaminda ¢alismalarin 2026 yili icerisinde baslamasi ve 2027 yili sonuna
kadar tamamlanmasi planlanmaktadir. Bu yeni siparis ile birlikte, 13.02.2024 tarihinde KAP'ta
kamuya acikladigimiz siparisin devami niteligindeki siparisler de dahil olmak tzere, Sirketimizin
sualtl sistemlerine yonelik aldig siparislerin toplam tutari 3.216.000 Avro'ya ulagmistir. Bu tutarin
653.600 Avro'luk kismi bugline kadar teslim edilmis olup, devam eden projeler kapsaminda
ilerleyen donemlerde gerceklestirilmesi planlanan teslimatlarin toplam tutar 2.562.400 Avro'dur.

OZATD : Sirketimiz, 10.08.2026 tarihinde yurt disinda mukim 4 firma ile 4.565.000,00 USD
tutarinda (yaklasik 217.804.367,00 TL, 10.08.2026 TCMB dodviz satis kuru alinmistir) dort Adet
Gemi Tamir Bakim ve Onarim sozlesmesi imzalanmigtir.
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YASAL UYARI NOTU

Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 10.09.2026
FED 3,75% 16.09.2026
ECB 2,25% 10.09.2026
BOE 3,75% 17.09.2026
SNB 0,00% 24.09.2026
RBA 4,35% 11.08.2026
BOC 2,25% 02.09.2026
BOJ 1,00% 18.09.2026

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guivenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayi Baskent Menkul ile bagli kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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