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GUNDEME iLiISKIN HABERLER

YURT iGi GELISMELER

e Morgan Stanley, Turkiye'de dezenflasyon surecinin beklenenden yavas ilerleyecegini
belirterek ilk faiz indirimi beklentisini yiin dérdiincu ¢eyregine oteledi.

e Hazine'nin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde net 25,1 milyar TL satis yapilirken,
bilesik faiz %41,99 olarak gerceklesti.

* JPMorgan, makroekonomik goriinim ve yuksek getirileri gerekce gostererek ¢cok sayida
Turk sirketi ve banka tahviline yonelik tavsiyesini "agirligini artir" seviyesine yukseltti.

KURESEL GELISMELER
« CENTCOM, iran'daki askeri hedeflere yonelik operasyon baslattigini aciklad.

e ABD Baskani Donald Trump, ithal jenerik ilaglara iki yil boyunca gumrik vergisi
uygulanmayacagini, ardindan verginin %100'e ¢ikarilacagini duyurdu.

e Japonya'nin ihracati haziran ayinda yillik %19,3 artarak Kasim 2022'den bu yana en guicli
blyumesini kaydetti.

e ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran ile savasin maliyetinin 37,5 milyar dolara
ulastigini acikladi.

PiYASALARA OLASI ETKILER

Yurt icinde Morgan Stanley'nin faiz indirimi beklentisini 6telemesi siki para politikasinin
daha uzun sure korunabilecegine isaret ederken, Hazine'nin tahvil ihalesine gelen talep ve
JPMorgan'in Tirk sirketi ile banka tahvillerine yonelik tavsiye artisi Tlrkiye varliklarina
yonelik yabanci yatinmeci ilgisinin stirdiigiinii gostermektedir. Kiiresel tarafta ABD'nin iran'a
yonelik askeri operasyonlarini genisletmesi jeopolitik riskleri artirarak enetrji fiyatlari ve
guvenli liman varliklarina talebi destekleyebilir. Buna karsin Japonya'nin glcli ihracat
performansi kiresel ticaret gorinimui acisindan olumlu bir sinyal verirken, ABD'nin ilag
ithalatina iliskin yeni glimrlk vergisi plani uzun vadede kiresel ticaret ve saglik sektériine
yonelik maliyet baskilarini artirabilecek bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.
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GUNLUK GRAFiK: XU100
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir glinde XU100 endeksi, 13.916 ile 14.128 seviyeleri arasinda islem gordi ve %1,5 oraninda gérece dar
bir islem araligi sergiledi. Kapanis seviyesi 13.974 olarak gergeklesirken endeks guni satis baskisiyla
tamamladi.

Fiyat, 10 EMA (14.134) ve 50 EMA (14.147) seviyelerinin altinda kalirken, 200 EMA'nin (13.024) (izerinde
seyretmeye devam ediyor. Bu goriinim kisa ve orta vadede zayif seyrin strdugunu, uzun vadeli yikselis
trendinin ise korundugunu gosteriyor.

RSI (43,9), bes gunlik hareketli ortalamasinin (45,8) altinda seyrederek momentumdaki zayifigin devam
ettigine isaret ediyor. RSI'In 50 seviyesinin altinda kalmasi, kisa vadede satis baskisinin alicilara gére daha
baskin oldugunu gosterirken, gostergenin asiri satim bélgesinden uzak olmasi geri ¢ekilmenin kontrolll
sekilde surdugunu ortaya koyuyor.

MACD (-49,12), sinyal gizgisinin (-4,67) altinda kalmaya devam ederken bir dnceki seviyesi olan -34,83'e gére
daha negatif bir gorinum sergiliyor. MACD gostergesindeki bu bozulma, satis baskisinin gu¢ kazandigini ve
kisa vadeli momentumdaki zayifigin sirduginu goésteriyor. MACD'nin negatif bolgede ve sinyal gizgisinin
altinda seyretmesi teknik gorinimde temkinli durusu desteklemeye devam ediyor.

Sonug olarak, fiyatin 200 gunlik ortalamanin (13.024) lzerinde kalmasi uzun vadeli yukselis egilimini
korurken, 10 glinluk (14.134) ve 50 gunliik (14.147) ortalamalarin altinda seyretmesi kisa ve orta vadede zayf
gorunimu destekliyor. RSI ve MACD'deki negatif goriniim momentumdaki baskinin devam ettigine isaret
ederken, islem hacminin 193,3 milyar TL ile son iki haftalik ortalama hacmin (177,7 milyar TL) (zerinde
gerceklesmesi satis baskisinin hacim tarafindan desteklendigini gosteriyor. Genel olarak endekste uzun
vadeli pozitif goriniim korunurken, kisa vadede temkinli seyir 6ne gikiyor.
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Sektor Endeksleri
=

XGIDA 17.987
XELKT 834
XUSIN 19.178
XSGRT 78.303
XHOLD 14.282
XTCRT 34.988
XUHIZ 12.916
XILTM 2.847
XTAST 14.259
XuU100 13.974
XAKUR 103.770
XULAS 37.520
XGMYO 6.545
XBANK 15.720
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Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

TUPRS 7,4 AEFES 5,1 |MPARK -4,3
YKBNK 7,4 AKSEN 5,0 |BSOKE -4,0
AKBNK 6,3 OYAKC 3,8 |[KLRHO -3,3
TRALT 6,1 CVKMD 2,8 |BERA -3,2
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 6 Bélge 3 Bolge 4 Belirsiz
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Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik hareketli
ortalamasi ile karsilagtirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varlgin belirli bir sure igerisindeki fiyat
degisimlerinin guctini ve hizini 6lgen birmomentum gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glcli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir dizeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMAS0 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir diizeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir dusus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda taniml bir diizen bulunmuyor.
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TL

TLTUTARA

ACIGA SATIS VERILERI

%HACIM

FIYAT  (milyon) v GORE Sl (milyon) S L
TAVHL 271,57 428 44.2% THYAO 323,69 5.186 32,2%
CIMSA 50,40 251 42,9% ISCTR 13,10 3.197 35,4%
AKBNK 66,94 2.309 36,4% ASELS 359,15 3.150 25,5%
ISCTR 13,10 3.197 35,4% AKBNK 66,94 2.309 36,4%
SISE 43,93 683 35,2% YKBNK 33,20 1.927 26,1%
THYAO 323,69 5.186 32,2% ASTOR 302,15 1.745 18,8%
GUBRF 420,40 320 31,8% SASA 2,50 1.637 29,5%
TOASO 301,74 272 31,6% TUPRS 308,94 1.384 18,6%
SAHOL 89,07 668 30,4% KCHOL 201,04 1.352 28,8%
VAKBN 30,73 271 29,9% BIMAS 395,49 1.101 24,5%

21.07.2026 tarihinde aciga satis hacmi 36.496 milyon TL ile 37.333 milyon TL olan genel
ortalamanin hafif altinda gerceklesti. 20.07.2026 tarihindeki 39.973 milyon TL seviyesine kiyasla
azalis yasanmasi, satis yonlu pozisyonlanmanin bir miktar zayifladigini gosteriyor.

BIST 50 (XU050) icindeki payinin %22,6 seviyesine gerilemesi, bir 6nceki gindeki %24,5 seviyesine
gore aciga satislarin endeks icindeki agiriginin azaldigini ve toplam hacmin dnceki giine gore daha
dengeli bir gorinim sergiledigini ortaya koyuyor.

Hisse bazinda TAVHL (%44,2) ilk sirada yer alirken, CIMSA (%42,9) ve AKBNK (%36,4) oranlariyla
one ¢iktl. Tutar bazinda ise agiga satis islemleri THYAO (5.186 milyon TL), ISCTR (3.197 milyon TL)
ve ASELS (3.150 milyon TL) hisselerinde yogunlasti. Ozellikle THYAO'daki yiiksek islem tutari ile
AKBNK ve ISCTR'deki guc¢lu acgiga satis oranlari, satis yonlu islemlerin buyuk olgekli hisselerde
etkisini strdirdagunu gosteriyor.

Genel gorunimde aciga satislar genel ortalamanin hafif altinda seyrederken, hem toplam
hacimdeki gerileme hem de XU050 payindaki dusus, piyasada kisa vadeli risk istahinin dnceki gline
kiyasla bir miktar arttigina ve satis odakli egilimin zayifladigina isaret ediyor. Buna ragmen
bankacilik ve yuksek likiditeli hisselerde agiga satislarin yogunlasmaya devam etmesi, yatirnmcilarin
temkinli durusunu korudugunu ve segici sekilde satis yonll pozisyon almaya devam ettigini
gosteriyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart— (%37,0) Fed: 18 Mart — ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz TCMB Faiz: 23 Temmuz Fed: 29 Temmuz ECB: 23 Temmuz
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylat TCMB Faiz: 10 Eylul Fed: 16 Eylul ECB: 10 Eylul
S&P: 16 Ekim

Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim .
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

BARMA : Sirketimiz Barem Ambalaj; izmir, Gaziantep ve Karaman'daki tesislerinde yilda 100 bin ton
kapasite ile baskili karton ambalaj Gretimi yaparak faaliyet gostermekte iken 5 yil dnce dikey
entegrasyon ile blyime karari almistir. 13 Nisan 2026 tarihinde gerceklestirdigimiz yatirimci
toplantisinda, son G¢ yilda 210 milyon dolarlik yatirim yapildigl ve 2026'da kagit fabrikasi ve enerji
santrali icin bir miktar daha yatinmin yapilarak bitirilmesi ile 2027 yiini tam entegrasyon ve
operasyonel kaldirag yili olarak hedefledigimizi kamuoyuyla paylasmistik. Bu strateji dogrultusunda
onceligimiz; bir yandan islerimizi yaparken bir yandan da finansman maliyetlerimizi kontrol altinda
tutup Konya Eregli Kagit Fabrikamizi enerji yatinmiyla birlikte tamamlamak olmustur. Sirketimiz 25
Mayis 2026 tarihinde, daha 6nce geri alinmis olan 2.000.000 adet sirket payinin tamamini 59 TL
fiyattan satarak 118 milyon TL nakit kaynak saglamistir. islem sonucunda olusan yaklasik 34,9
milyon TL tutarindaki kazang¢ net dénem karinda degil, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilecektir.
13 Temmuz 2026 tarihinde ortaklarimiz Recep Tagyanar ve Senferiye Tasyanar, kisi basina
10.000.000 adet olmak tzere toplam 20.000.000 adet payin satisindan elde edilen kaynak Sirket
faaliyetlerinde kullanilmak tGzere Barem Ambalaj blinyesine aktarilacaktir. Boylece yluksek maliyetli
banka finansmanina olan ihtiyacimizin azaltilmasi ve gelecekteki finansman giderlerimizin asagi
cekilmesi amaclanmaktadir. Enerji yatinminda son asamalara gelinmisken Kagit Fabrikasi ile
baglanti saglayacagindan fabrikanin bir stire durmasi talep edilmistir. Piyasa sartlarini da dikkate
alarak16 Temmuz 2026 tarihinde alinan kararla, Konya Eregli Kagit Fabrikamizdaki Gretime yaklasik
¢ ay sureyle gecici olarak ara verilmistir. Bu slire boyunca, kagit iretiminin en 6nemli maliyet
unsurlarindan olan elektrik ve buharin sirket bunyesinde daha verimli ve dusuk maliyetle
karsilanmasini saglayacak kojenerasyon tesisinin devreye alinmasina odaklanilacaktir. Gegici
durus vyalnizca Konya Eregli KAgit Fabrikamizi kapsamakta olup izmir/Tire, Gaziantep ve
Karaman'daki ambalaj fabrikalarimizda uretim ve faaliyetler kesintisiz sekilde devam etmektedir.
Kojenerasyon tesisinin 2026 sonuna kadar tam kapasite devreye girmesi ile hem ambalaj
sektoriinde hem kagit sektoriinde toplam elektrik gideri sifirlanarak enerjide tam bagimsiz hale
gelinecektir.

BIST/DESPC : Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda DESPC.E paylari 22/07/2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 21/08/2026
tarihliislemlere (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

EREGL : Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors Service tarafindan
Sirketimizin "B2" olan kredi notu teyit edilmis ve not gorunimud "duragan"dan "pozitif"e revize
edilmistir.
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YASAL UYARI NOTU

Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 23.07.2026
FED 3,75% 29.07.2026
ECB 2,40% 23.07.2026
BOE 3,75% 30.07.2026
SNB 0,00% 24.09.2026
RBA 4,35% 11.08.2026
BOC 2,25% 15.07.2026
BOJ 1,00% 31.07.2026

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guivenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayi Baskent Menkul ile bagli kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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