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YURT iCi PIYASALAR

Pazartesi, TUIK perakende satislar, insaat maliyet endeksi ve ciro endeksleri verilerini
aciklayacak. Borsa istanbul’da (¢ aylik sirketler icin konsolide ve bankalar igin konsolide
olmayan son bilanco gonderme tarihi olacak.

Sali, TCMB cari islemler dengesi verisini yayimlayacak. Hazine, dort yil vadeli TLREF’e
endeksli ve dort yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Carsamba, TUIK st ve st Griinleri Gretim miktarlarini agiklayacak.

Persembe, TUIK tarim-UFE ile hizmet Uretim ve insaat retim endekslerini yayimlayacak.
Hazine merkezi ydnetim butge dengesi verisini aciklayacak. BDDK haftalik sektor verileri ve
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri de giinun diger basliklari arasinda yer alacak.
Cuma, TCMB piyasa katiimcilari anketi ve 6zel sektorin yurt disi kredileri verilerini

yayimlayacak. TUIK konut satislari, motorlu kara tasitlari ve birinci ceyrek isglici
istatistiklerini aciklayacak.
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Piyasalarda dikkatler ABD’nin ticaret miizakereleri lizerinde kalmaya devam edecek;
ardindan enflasyon, perakende satislar ve ozellikle Fed Baskani Powell’in da
aralarinda bulundugu Fed yetkililerinin konugsmalar takip edilecek. Piyasalar ayrica
Uretici fiyatlari, sanayi uretimi, Michigan tuketici guveni, ihracat ve ithalat fiyatlari ile insaat
izinleri ve konut baslangi¢larini da yakindan izleyecek. Bilango sezonu gundemdeki yerini
korurken, Cisco, Tencent, Alibaba, SoftBank, Walmart ve Target gibi buyuk sirketlerden
onemli finansal raporlar gelecek.

Kuresel olgcekte ise Hindistan ve Rusya’dan enflasyon verileri aciklanacak. Birlesik Krallik’ta
one gikan veriler arasinda birinci ceyrek GSYiH biiyiimesi, issizlik orani, mal ticaret dengesi
ve sanayi uretimi yer aliyor. Cin’de kredi verileri, sanayi uretimi, perakende satislar ve konut
fiyatlari aciklanacak. Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi’ni yayimlayacak; Guney Kore
ve Avustralya ise igsizlik oranlarini bildirecek. Japonya’dan birinci ¢ceyrek buyume orani
beklenirken, Hindistan, Euro Bolgesi ve italya’da dis ticaret verileri 6ne c¢ikacak.

* Kk

Pazartesi, Japonya cari islemler dengesi verisini acgiklayacak. ingiltere Merkez Bankasi
Baskan Yardimcisi Lombardelli ve BoE Uyesi Greene’in konusmalari izlenecek. ABD’de
butce dengesi verisi yayimlanacak.

Sali, ingiltere Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Pill ve BoE Baskani Bailey’nin konusmalari
takip edilecek. ABD’de NFIB kiiciik isletme giiveni ve TUFE verileri 6éne c¢ikacak. Giin
sonunda, MSCI endeks revizyonlari duyurulacak.

Carsamba, Japonya Uretici fiyat endeksi, Almanya’da nihai TUFE ve tarimsal Uiretici fiyatlari
aciklanacak. Global 6l¢cekte OPEC aylik petrol piyasasi raporu yayimlanacak.

Persembe, ABD San Francisco Fed Baskani Mary Daly’nin konusmasi ile giine baslanacak.
ingiltere RICS konut fiyat dengesi, GSYH, dis ticaret dengesi ve sanayi (retimi ile Almanya
toptan fiyatlar verileri agiklanacak. |IEA aylk petrol piyasasi raporu, Euro Bolgesi sanayi
uretimi, GSYH ve istihdam verileri izlenecek. ABD’de haftalik issizlik basvurulari, perakende
satiglar, Uretici fiyat endeksi, New York Fed imalat endeksi, Philadelphia Fed isletme
kosullari endeksi, sanayi uretimi, isletme stoklari ve NAHB konut piyasasi endeksi
aciklanacak. Aksam saatlerinde Meksika Merkez Bankasi faiz karari bekleniyor.

Cuma, Japonya sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani (final) aciklanacak. Euro Bolgesi
dis ticaret dengesi, ABD’de ithal fiyatlari, konut baslangiglari, insaat izinleri, Michigan
Universitesi tiiketici gliven endeksi (6ncii) ve sermaye hareketleri verileri ne cikacak.

YASAL UYARI


https://www.baskentmenkul.com.tr/assets/customlink/1743168556.pdf

HAFTALIK AJANDA . Baskent

12 Mayis 2025 Menkul Degerler

KURESEL PiYASALAR

Washington ile Pekin arasindaki ticaret muzakerelerinin yansimalari ve jeopolitik gelismeler
onemli olmaya devam edecek. Fed Bagkani Powell’in konugmasi dahil olmak tzere, birgcok Fed
yetkilisinin agiklamalari da 6ne gikacak.

ABD veri takvimi oldukga yogun. Nisan ayi enflasyon verileri—tUketici, Uretici ve dig ticaret
fiyatlarini kapsayacak sekilde—Bagkan Trump’in kapsaml tarife rejiminin tam olarak
uygulandigl ilk ayl yansitacak ve yakindan izlenecek. Tuketici fiyatlarinin aylik bazda %0,3
artarak Mart’taki %0,1’lik disisi tersine cevirmesi, gekirdek TUFE’nin de %0,3 yiikselmesi
bekleniyor. Uretici fiyatlarinin %0,2 artacag), ithalat fiyatlarinin ise %0,4 gerileyecegi
ongoruluyor. Diger onemli gostergeler arasinda, Nisan’da yaklasik ¢ yiin en dusuk seviyesine
inen Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi’nin Mayis éncii verisi yer aliyor; bu verinin
hafif bir toparlanma gostermesi bekleniyor. Perakende satiglarin ise Mart’taki %1,5’lik sert
artisin ardindan, Nisan’da %0,1 ile sinirli bir yukselis kaydetmesi 6ngorulliyor; Mart’ta tuketiciler
yeni tarifeler dncesinde otomobil alimlarini hizlandirmisti. Ayrica, sanayi Uretimi, is dlnyasi
stoklari, ingaat izinleri, konut baslangiglari, konut Ureticisi guveni, sermaye akislari, aylik federal
butce dengesi ve New York Empire State ile Philadelphia Fed gibi bolgesel imalat endeksleri de
yakindan izlenecek. Amerika kitasinda ise Kanada’da konut baslangiglari, Meksika’da faiz karari
ve Brezilya’da perakende satiglar ile is dinyasi guveni 6ne gikacak.

Birlesik Krallik’ta manset GSYiH biyimesinin ilk ceyrekte %0,6 ile dérdiincii geyrekteki %0,1’in
Uizerinde gergeklesmesi bekleniyor. Ancak, ingiltere Merkez Bankasi’nin son toplantisinda
vurguladigr gibi, 2025’in ilk geyreginde temel bilyiimenin yatay kalmasi éngoriliyor. issizlik
oraninin ise %4,5’e yukselerek Agustos 2021°den bu yana en yuksek seviyeye c¢ikmasi
bekleniyor. Almanya’da ZEW Ekonomik Given Endeksi’nin Mayis’ta 21 ayin en dusuk
seviyesinden toparlanmasi éngériliyor. Euro Bélgesi’nde ise GSYiH’nin ikinci tahmininin, ilk
ceyrekte buyimenin %0,4 ile dorduncu geyrekteki %0,2’nin Uzerinde gerceklestigini teyit etmesi
bekleniyor. Polonya ve Norveg icin de éncii GSYiH verileri agiklanacak. Euro Bélgesi sanayi
uretiminin ise Uglncu ay ust Uste %1,5 buyume ile gugli seyrini strdirmesi bekleniyor. Diger
veriler arasinda Euro Bolgesi ve italya igin dis ticaret dengesi, Almanya’da toptan esya fiyatlari,
Fransa’da issizlik orani, Isvigre’de sanayi lretimi ile Rusya’dan GSYIH ve enflasyon verileri yer
aliyor. Ayrica, Nisan ayina iligskin nihai enflasyon verileri de baslica Avrupa ekonomilerinde
aciklanacak.

Cin’de piyasalar, Nisan ayina iliskin kredi hacmi verilerine odaklanacak. Yeni yuan kredilerinin
genel olarak yatay seyretmesi, toplam sosyal finansmanin ise Pekin’in zayiflayan tlketici
talebini canlandirmak igin yeni tahvil ihrag sinyaliyle birlikte toparlanmasi bekleniyor. Cin ayrica,
deflasyonist baskilarin arttigini gésterecek olan TUFE verisini de giincelleyecek. Japonya’da ise
ilk geyrek GSYiH’nin bir yil sonra ilk kez daralma gostermesi bekleniyor. Yatinmcilar ayrica Mart
ayl cari islemler dengesi ve Japonya Merkez Bankasi’nin son toplantisina iliskin 6zet gorusleri
bekliyor. Hindistan’da enflasyon oraninin, Merkez Bankasi’nin %4’luk hedefinin altina gerilemesi
beklenirken, dis ticaret dengesinin ise diger Asya ekonomilerindeki kadar dalgali olmamasi
ongoruluyor. Asya’da ayrica Guney Kore issizlik oranini, Endonezya ise dis ticaret dengesini
aciklayacak. Avustralya’da ise haftanin 6ne gikan verileri arasinda Mayis ayl Westpac tlketici
guveni ve Nisan ayl NAB is dunyasi guveni anketleri, ardindan konut kredileri ve son istihdam
verileri yer alacak.
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