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SIKISMA DEVAM EDIYOR
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.245 ile 9.492 seviyeleri arasinda islem gordi ve %2,7
oraninda dar bir islem araligl sergiledi. Kapanis seviyesi 9.396 olarak gerceklesti ve endeks,
onceki gline gore belirgin bir toparlanma gosterdi. Fiyat, 10 EMA (9.411) seviyesine oldukca
yakin seyretse de, hala hem 50 EMA (9.728) hem de 200 EMA (9.653) seviyelerinin altinda
kalarak kisa, orta ve uzun vadeli negatif gorinimunu koruyor. Hacim ise 128,5 milyar TL ile
iki haftalik ortalama olan 97,9 milyar TL seviyesinin oldukca Uzerinde gercekleserek islem
aktivitesinde belirgin bir artisa isaret etti.

RSI (43,4): Bes glnlik hareketli ortalamasinin (41,6) uzerine c¢ikarak momentumda
toparlanma sinyali verdi. RSI, nétr bolgeye yaklasirken alicilarin bir miktar gtic kazandigini
gosteriyor. MACD (-168,13): Sinyal cizgisine (-163,35) yakin seyrederek negatif bolgede
kalmaya devam etti. Bir 6nceki seviyeye (-177,40) gére toparlanma sinyali veriyor ve satis
baskisinin azaldigini isaret ediyor.

Sonug: Fiyat, 10 giinliik ortalamaya (9.411) yakin kapanis yaparak kisa vadeli toparlanma
cabalarinin guclendigini gosteriyor. Orta vadeli gérinimde ise 50 EMA (9.728) seviyesi
gucll bir diren¢ olarak izlenebilir. Uzun vadeli trend gostergesi olan 200 EMA (9.653)
seviyesinin altinda kalinmasi, piyasanin hala zayif bir goriinim sergiledigini teyit ediyor.
RSI’daki toparlanma ve MACD’deki iyilesme, satis baskisinin azaldigini ve piyasanin kisa
vadede toparlanma egilimine girdigini isaret ediyor.
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YURT iCi PIYASA HABERLERI

(1) Politika Faizi %46’ya Yiikseltildi. TCMB karar metninden cikardigimiz notlar
su sekilde siralandi: Merkez Bankasi, mart ayinda enflasyonun ana egiliminin
geriledigini, ancak nisan ayinda temel mal enflasyonunda bir miktar artis
bekledigini belirtti. Yurt ici talep tahmin edilenden yuksek seyrederek enflasyonu
dusurucu etkisini azaltiyor. Kuresel ticaretteki korumaci egilimler ve enflasyon
beklentileri, dezenflasyon sureci acisindan risk olusturmaya devam ediyor. Siki
para politikasi ve maliye politikasi esgidimu ile birlikte dezenflasyon sureci
destekleniyor; politika faizi enflasyon goriniumune gore belirlenecek. Finansal
piyasalardaki gelismeler sonrasi likidite ydnetimi ve parasal aktarim mekanizmasi
guclendirilmeye devam edilecek. Ayrica bir aciklama daha yapan TCMB, haftalik
repo ihalelerine yeniden baslayacagini belirtti. Agirlik fonlama orani %46
seviyesinde olusmaya devam edecek. Bor¢ verme faizi ise %49 seviyesinde
TCMB’ye ek bir alan yaratacak. Karar sonrasi tahvil piyasasinda 2 yildan uzun
vade getirilerde hizli geri cekilmeler gorulda.

(2) Yabancidan Hisse Satisi Devam Ediyor. TCMB'nin haftalik verilerine gore,
yurt digi yerlesikler 11 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda net 293,2 milyon
dolar satis gerceklestirdi. Son dort haftada yasanan toplam cikis 1,8 milyar dolara
ulast.

(3) Sikilasan Finansal Kosullar. BFRC: «TCMB’nin faiz indirimleriyle birlikte
2025’in ilk ceyreginde notr seviyenin uzerine cikan BFRC Finansal Kosullar
Endeksi (FKE), mart ayir sonundan itibaren finansal piyasalarda yasanan
dalgalanmalarin etkisiyle gerileyerek Nisan ayinda yeniden sikilastirici bolgeye
gecti. Mart ayinin ikinci yarisinda artan yurt ici belirsizliklere, Nisan ayinda kuresel
olcekte yiikselen belirsizliklerin de eklenmesiyle, FKE’nin 6ntimizdeki donemde
de dusus egilimini sirdldrmesini bekliyoruz.»

(4) Aciklanan Diger Veriler: Konut Fiyat Endeksi, Mart 2025°te aylik %2, yillik ise
nominal olarak %32,3 artis gésterse de reel olarak %4,2 azaldl. Ozel sektoriin
yurt disindan sagladigl toplam vadeli kredi borcu Subat sonunda 1,8 milyar dolar
artarak 179,2 milyar dolara yukseldi ve bu seviye son alti yilin en yuksek duzeyi
olarak kaydedildi. BDDK verilerine gore gecen hafta, Kur Korumall Mevduat ve
Katilma Hesaplari 16,2 milyar TL azalarak 728,0 milyar TL'ye geriledi.

(5) Glindem: Hazine Bakani Simsek'in Uluslararasi Ekonomi Zirvesi'nde yapacagi
konusma ajandada yer aliyor. Ayrica TCMB kisa vadeli dis borg stoku verisini
aciklayacak. TUIK, trafige kaydolan ara¢ sayilan verisini yayimlayacak. TOBB
acilan ve kapanan sirket istatistiklerini paylasacak.
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KURESEL PIYASALARDAN HABERLER

(1) ECB’den Beklenen Faiz indirimi. Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel
faiz oranlarinda 25bp indirim yapti. Karar, enflasyonun strdurulebilir sekilde %2
hedefine yaklasmakta olduguna dair artan glveni yansitti. Manset ve cekirdek
enflasyonun yani sira hizmet enflasyonunda da yavaslama devam ederken, ECB
gelecekteki faiz adimlarina iliskin herhangi bir taahhutte bulunmadi.

(2) Atmanya’da UFE Mart 2025'te Beklenmedik Sekilde Geriledi. Almanya'da
uretici fiyatlari, Mart 2025'te yillk bazda %0,2 duserek Subat'taki %0,7'lik artisin
ardindan piyasa beklentisi olan %0,4'lUk yukselisin gerisinde kaldi. Bu, Ekim
2024'ten bu yana uretici fiyatlarinda kaydedilen ilk dusus oldu ve gerilemenin ana
nedeni enerji fiyatlarindaki azalma olarak éne cikti.

(3) Fitch, 2025 Kiiresel Biiyiime Tahminini Son 15 Yilin En Diisiik Seviyesine
Cekti. Fitch Ratings, kuresel ticaret gerilimlerinin tirmanmasiyla birlikte 2025 icin
kuresel buyume tahminini %2'nin altina indirerek, pandemi ddénemi hari¢
tutuldugunda 2009'dan bu yana en zayif bdylime beklentisini acikladi. Kurum, bu
yil icin dinya buyume tahminini 0,4 puan, Cin ve ABD icin ise mart ayi
tahminlerine gore 0,5 puan asagi cekti. ABD'nin yillik bliyimesinin bu yil %1,2'ye
gerilemesi, 2025'in dorduincu ¢ceyreginde ise yillik bazda sadece %0,4'e dlismesi
bekleniyor. Fitch, Cin'in blyimesinin bu yil ve gelecek yil %4'lin altina inecegini,
Euro Bolgesi'nde ise blyimenin %1'in oldukga altinda kalacagini 6ngordu.

(4) ABD'de issizlik Basvurulari Diiserken, imalat ve Konut Sektériinde Zayiflik
Sinyalleri Artti. Nisan 2025'in ikinci haftasinda ABD'de ilk issizlik maasi
basvurulari 9 bin azalarak 215 bine geriledi ve son iki ayin en dusuk seviyesine
indi; bu, isglicu piyasasindaki sikiigin devam ettigini gosterdi. Buna karsilik,
Philadelphia Fed Imalat Endeksi 39 puanlik sert bir diisiisle -26,4'e gerileyerek
bolgesel imalat faaliyetlerinde Nisan 2023'ten bu yana en guclu daralmaya isaret
etti. Konut baslangiclarn Mart 2025'te aylik bazda %11,4 azalarak 1,324 milyon
adetle dort ayin en disuk seviyesine geriledi; bu dususte zayif talep, yuksek
fiyatlar ve mortgage faizleri etkili oldu. Ayni dénemde, insaat izinleri ise %1,6
artisla 1,482 milyon adede yukselerek piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti.

(5) Diger Gelismeler: Japonya'nin yillk enflasyon orani Mart 2025'te %3,6'ya
gerileyerek bir dnceki ayki %3,7'nin ve Kasim 2024'ten bu yana en dusuk seviyenin
altina indi. Misir Merkez Bankasi ise politika faizini 225 baz puan indirerek
%25,50'ye cekti ve boylece 11 ay slren rekor yuksek borglanma maliyetlerinden
geri adim atti.

(6) Giindem: ABD, Avrupa, Hong Kong, Kanada ve Singapur piyasalar "Paskalya"
tatili nedeniyle kapali olacak.
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KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

ALARK: Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 20.03.2025 tarihli karari ile baslatilan pay geri aim
islemleri kapsaminda; Sirketimizce 17.04.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
98,80 TL - 95,35 TL (agirlikli ortalama 97,23 TL) fiyat araligindan toplam 1.018.062 TL
nominal degerli ALARK paylari geri alinmistir. Bu islemle birlikte Sirketimizin sahip oldugu
ALARK paylarinin toplam nominal tutari 18.080.958 TL'ye ulasmis olup bu paylarin
sermayeye orani % 4,157'dir.

ASUZU: Sirketimizin kar payi dagitilmasi hususunda sunmus oldugu teklif Genel Kurul'da
kabul edilmistir.

AYEN: 17.04.2025 tarihli 2024 Yii Olagan Genel Kurulu'nda Yonetim Kurulu'nun kar
dagitimi ile ilgili teklifi gortstlerek onaylanmistir.

BIST/CEMAS: Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir
Sistemi (VBTS) kapsaminda CEMAS.E paylarinda 18/04/2025 tarihli islemlerden (seans
basindan) 16/05/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brut takas uygulanacaktir.
ilgili payda halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda 6nceki asamalarda
tanimlanan tedbirler de (kredili islem yasagi tedbiri) brut takas tedbirinin uygulandigi sure
boyunca devam edecektir.

BIST/MANAS - MERCN: Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite
Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda MANAS.E ve MERCN.E paylari 18/04/2025 tarihli
islemlerden (seans basindan) 16/05/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar aciga
satiga ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

HLGYO: Yo6netim Kurulumuzun 16.04.2025 tarihli karari dogrultusunda; 2024 yili kar
dagitiminin ekli tablolardaki gibi gerceklestirilmesi ve nakit kar payi tutarinin 30.06.2025
tarihine kadar hissedarlarimiza dagititmasi hususlarinin Genel Kurulun onayina sunulmasi
kararlastiritmistir.
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BiR ONCEKI GUNUN SEKTOR ENDEKSLERI VE PIYASANIN ENLERI

Sektor Endeksleri

Kod -| Kapanig - -/ RSIY_| %A1V |« %A5V |+ %A20v ~| %AG60vV «
XELKT 503 = - 2,91 2,4 -1,0 -2,1
XULAS 39.558 = 58,5 1,02 3,5 -0,7 10,2
XGIDA 10.988 & 55,6 2,72 2,9 -5,7 -0,7
XTAST 14.925 # 54,2 0,48 1,1 -5,4 3,3
XUHIZ 9.728 = 52,0 1,66 1,5 -6,1 -0,4
XSGRT 58.724 L 48,4 5,24 3,8 -11,8 -13,0
XHOLD 8.706 = 47,8 1,95 -0,1 -9,6 -1,8
XUSIN 12.425 il 46,9 1,10 0,2 -9,2 -3,3
XILTM 2.372 & 46,4 3,53 1,9 -15,0 -6,8
XAKUR 43.336 = 45,5 3,53 -2,1 -17,7 -9,9
XTCRT 22.405 = 45,0 1,25 0,0 -9,2 -9,1
XGMYO 3.599 [ 44,5 -0,24 -2,4 -9,0 -1,4
XU100 9.396 = 43,4 1,40 0,6 -13,0 -6,0
XLBNK 10.478 5| 27,4 -0,26 -0,1 -28,7 -24,2

(1) Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gl¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Hacimliler - Milyar TL En Cok Yiikselenler En Cok Diisenler

Kod Hacim % Hacim Payi (Kod %A 1v|Kod %A 1v
ASELS 114 88 Toaso 10,0 [EKGYO 3,2
AKBNK 9,9 |77 |ENery 9,2 |OYAKC 3,2
THYAO 96 |78 |oBAMS 9,1 VAKBN 2,2
KCHOL 78 [60  |ANSGR 8,5 |IEYHO 2,0
YKBNK 77 60  |aseLs 6,0 |[ENKAI 1,9
ISCTR 61 [4s TKFEN 6,0 [TABGD 1,7
GARAN 50 B9 CANTE 6,0 |[KRDMD 1,6
EKGYO a0 [ 31 PASEU 5,8 |HALKB 1,5
SASA 39 [ 31 ALARK 5,7 [KONYA 1,2
BIMAS 36 [ 238 ANHYT 4,8 |SMRTG 1,1
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzZI

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz
ASELS A HALKB & OYAKC W AEFES Z)  AKBNK &
CIMSA e PGSUS ¥ ARCLK < ALARK &
DOAS & BIMAS & ASTOR &
DOHOL ™ BRSAN &4 ccolA A
ENJSA e EREGL & EKGYO W
ENKAI ) HEKTS < FROTO W
GUBRF ) ISCTR <) GARAN )
KOZAA ) KCHOL “J KRDMD e
KOZAL &h KONTR < MGROS &
THYAO & MAVI 2 MIATK &
TKFEN & SAHOL ) PETKM @
TTKOM ) SISE & SASA )
TUPRS & SOKM An
ULKER “)  TAVHL &
VESTL & TCELL @
YKBNK < TOASO ih
ZOREN & TSKB )
VAKBN )

Tabloda yer alan bdélgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin
kendi 5 gunluk hareketli ortalamasi ile kargilastirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14),
bir varugin belirli bir sure icerisindeki fiyat degisimlerinin glicinu ve hizini élgen bir momentum
gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse guclu bir yukselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir duzeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma
potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir duzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bélge 4: Fiyat <EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir dusus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda tanimli bir dizen bulunmuyor.
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ACIGA SATIS iSLEMLERI 25 NiSAN 2025’E KADAR DURDURULDU

TLTUTARA . . HACIM PAYA . .

GORE ORT. FIYAT TLY %HACIM GORE ORT. FIYAT TL %HACIM Y

AEFES 0,00 0 0,0% AEFES 0,00 0 0,0%

AKBNK 0,00 0 0,0% AKBNK 0,00 0 0,0%

ALARK 0,00 0 0,0% ALARK 0,00 0 0,0%

ARCLK 0,00 0 0,0% ARCLK 0,00 0 0,0%

ASELS 0,00 0 0,0% ASELS 0,00 0 0,0%

ASTOR 0,00 0 0,0% ASTOR 0,00 0 0,0%

BIMAS 0,00 0 0,0% BIMAS 0,00 0 0,0%

BRSAN 0,00 0 0,0% BRSAN 0,00 0 0,0%

CCOLA 0,00 0 0,0% CCOLA 0,00 0 0,0%

CIMSA 0,00 0 0,0% CIMSA 0,00 0 0,0%

oMt Agisatis  xuoso sl RSP ket e P

GENEL ORT 15.500 100.007 tarihi seans sonuna kadar durduruldu.

06.03.25 10.552 141.968 7,4%

07.03.25 8.961 120.024 7,5%

10.03.25 8.929 106.725 8,4%

11.03.25 9.097 117.984 7,7%

12.03.25 8.955 132.961 6,7%

13.03.25 8.821 120.204 7,3%

14.03.25 7.261 109.640 6,6%

17.03.25 7.614 108.736 7,0%

18.03.25 8.353 104.373 8,0%

19.03.25 14.968 153.759 9,7%

20.03.25 19.956 210.717 9,5%

21.03.25 14.842 152.607 9,7%| Tablolardaki hacim rakamlari milyon TL’dir.
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BAZI ONEMLI TARIHLER
s s em

TCMB Faiz: 23 Ocak ¥ 250 bp

Ocak Moody’s: 24 Ocak = Fed: 29 Ocak = ECB: 30 Ocak ¥ 25 bp
Fitch: 31 Ocak =

Enflasyon Raporu: 7 Subat

Subat
Yil sonu tahmini %24’e yukseltildi.

Mart TCMB Faiz: 6 Mart ¥ 250 bp Fed: 19 Mart = ECB: 6 Mart ¥ 25 bp
TCMB Faiz: 17 Nisan A 350 bp

Nisan ECB: 17 Nisan V¥ 25 bp

S&P: 25 Nisan

Enflasyon Raporu: 22 Mayis
Mayis : Fed: 7 Mayis
Finansal Istikrar Raporu: 30 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

TCMB Faiz: 24 Temmuz
Temmuz  Fitch: 25 Temmuz Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 14 Agustos

Eylul TCMB Faiz: 11 Eyliil Fed: 17 Eylil* ECB: 11 Eylil

TCMB Faiz: 23 Ekim
Ekim Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim
S&P: 17 Ekim

Enflasyon Raporu: 7 Kasim
Kasim )
Finansal Istikrar Raporu: 28 Kasim

TCMB Faiz: 11 Aralik
Aralik Fed: 10 Aralik ECB: 18 Aralik
Para ve Kur Politikasi Metni
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullarn ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlui dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolayl Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90212 2313330

BASA DON Sayfa: 10



mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

