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10BİN PUAN ÜZERİNDE HACMİN DARALDIĞI BİR GÜN DAHA…

ENDEKS TEKNİK YORUM
Son bir haftada XU100 endeksi, 9.963 ile 10.180 seviyeleri arasında işlem gördü ve %2,2
oranında bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 10.004 olarak gerçekleşti. Fiyat, 10
EMA (10.036) seviyesinin hemen altında kapanış yaparak kısa vadeli yükseliş trendinde
zayıflama sinyali verdi. Orta ve uzun vadeli trend göstergeleri olan 50 EMA (9.862) ve 200
EMA (9.557) seviyelerinin üzerinde kalmayı sürdürdü. Hacim ise 94,0 milyar TL ile iki
haftalık ortalama olan 97,2 milyar TL seviyesinin altında gerçekleşti.

ADX (12,4): Beş günlük hareketli ortalamasının (12,9) altında kalarak trend gücünün
zayıfladığını gösteriyor. MACD (60,43): Sinyal çizgisine (60,15) yakın seyrediyor ve bir önceki
seviyeye (67,62) göre düşüş göstererek momentum kaybını işaret ediyor. RSI (52,2): Beş
günlük hareketli ortalamasının (55,4) altına gerileyerek momentumda belirgin bir zayıflama
sinyali verdi.

Sonuç: Fiyat, 10 günlük ortalamanın (10.036) altında kapanış yaparak kısa vadeli yükseliş
trendinde zayıflama sinyali verdi. Orta vadede 9.862 (50 EMA) seviyesi önemli bir destek
olarak izlenirken, yukarı yönlü hareketlerde 10.180 seviyesi direnç olarak dikkat çekiyor. RSI
ve MACD’deki zayıflama ile hacimdeki düşüş, yükseliş trendinin momentum kaybettiğine ve
aşağı yönlü risklerin arttığına işaret ediyor.

XU100 endeksi güne alıcılı bir başlangıç
yaparak gün içinde 9.986 ile en düşük,
10.119 ile en yüksek seviyelerden işlem
gördü. Kapanış 10.004 puandan oldu.

Son üç günde kapanışlar günün en düşük
seviyelerine yakın gerçekleşti.
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ZİNCİRLEME TARİFELER DEVREDE; İÇERİDE GÜNDEM ENFLASYON

TÜİK’in açıklamasına göre Hizmet Üretici Fiyat
Endeksi (H-ÜFE), 2024 yılı Aralık ayında bir önceki
aya göre%0,65, bir önceki yılın aynı ayına göre ise
%49,07 artış gösterdi.

Türk-İş’in son verilerine göre Ankara’da yaşayan
dört kişilik bir ailenin gıda için yapması gereken
asgari harcama tutarı, bir önceki aya göre %4,49
oranında arttı. 12 aylık değişim oranı ise %46,09
olarak kaydedildi.

İstanbul'un ocak ayı enflasyonu hafta sonu
açıklandı. İstanbul Ticaret Odası'nın (İTO)
İstanbul Tüketici Fiyat İndeksi ocakta aylık %5,16
artışla, yıllık%48,40 olarak açıklandı.

Son anketler yılın ilk ayında tüketici fiyatlarında
%4,3 oranında bir artışa işaret ediyor. Anket
beklenti aralığı (aylık)%3,20 - %4,75 oldu.

Fitch Türkiye'nin kredi notunu BB- olarak teyit
etti, görünümdurağanda bıraktı.

Vadeli mevduatta stopaj oranı kademeli
artarken; yatırım fonu katılma paylarından elde
edilen kazançlara uygulanan tevkifat oranı
%15'e çıkarıldı.

Bir hatırlatma daha yapalım. Bu verilerden sonra
Cuma günü dikkatler Enflasyon Raporu sunumuna
çevrilecek. Sunum 7 Şubat tarihinde 10:30’da ve
bankanın İstanbul Yerleşkesinde olacak.

EKONOMİK AJANDA

Bugün 10.00’da TÜİK enflasyon
verilerini açıklayacak. Aynı saatte
ISO imalat PMI takip edilecek. Dış
ticaret öncü verileri önemli; ayrıca
Bloomberg HT Tüketici Güveni
gelecek.

***

Veri trafiği Asya'da Japonya ve Çin
imalat PMI’lar ile başladı. İlerleyen
saatlerde İspanya, İtalya, Fransa,
Almanya, Euro Bölgesi ve İngiltere
imalat PMI verileri açıklanacak.
Euro Bölgesi ve İtalya öncü TÜFE
verileri de takip edilecek. ABD’de
ise imalat PMI, ISM imalat PMI ve
inşaat harcamaları verileri
açıklanacak.

Günün sonunda, Atlanta Fed
Başkanı Bostic ekonomik görünüm
üzerine bir konuşma yapacak.

DİĞER HABER BAŞLIKLARI

Dış ticaret açığımız, Aralık 2024’te bir önceki yılın aynı ayına
göre %43,9 artışla 8,8 milyar dolara yükseldi. Ocak-Aralık
döneminde ise dış ticaret açığı %22,7 azalarak 106,3 milyar
dolardan 82,2 milyar dolara geriledi. İhracatın ithalatı
karşılama oranı, 2023 Aralık ayında %79,0 iken 2024 Aralık
ayında%72,8’e düştü.

ABD, Meksika ve Kanada'dan gelen mallara %25, Çin'den
gelen ithalata ise %10 oranında gümrük tarifesi getirdi. Buna
karşılık, Kanada, ABD mallarına karşı kendi tarifelerini
uygulayacağını duyurdu. Haber akışına paralel dolar endeksi
değer kazanırken; hisse senetlerinde ve kripto varlıklarda satış
baskısı hakim.

ABD çekirdek PCE enflasyonu %2,8’de sabit kaldı. Aralık
2024’te çekirdek PCE fiyat endeksi aylık bazda %0,2 artarak
önceki ayın altı aylık dip seviyesi olan %0,1’in üzerine çıktı.
Yıllık bazda ise enflasyon oranı ikinci ayda da değişmeyerek
Fed’in%2 hedefinin üzerinde kaldı.

Caixin Çin Genel İmalat PMI, piyasa beklentilerinin ve Aralık
ayındaki 50,5 seviyesinin altında kalarak 50,1 olarak
gerçekleşti. Bu, imalat faaliyetlerinde üst üste dördüncü
büyüme ayı olsa da, küresel ticaret politikalarındaki zorluklar
nedeniyle yabancı siparişlerin ikinci ayda da daralmasıyla en
yavaş büyüme oldu. 7 aydır daralma bölgesinde olan Japonya
İmalat PMI, Ocak 2025’te öncü verilerdeki 48,8 seviyesinden
48,7’ye revize edildi. Bu, Aralık ayındaki üç ayın en yüksek
seviyesi olan 49,6’nın ardından bir düşüşe işaret etti.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

AKFYE: Şirketimiz Akfen Yenilenebilir Enerji A.Ş.'nin %100 bağlı ortaklığı olan; İmbat Enerji A.Ş.’nin,
Osmaniye ilinde bulunan, (Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu tarafından verilen EÜ/9381-16/04536
lisans numaralı) toplam 12,96 MW kurulu güç kapasitesine sahip Sarıtepe Hibrit GES Projesi’nin toplam
3,95 MW kurulu güce sahip ilk kısmının T.C. Enerji Bakanlığı tarafından 26.12.2024 tarihinde mevzuata
uygun olarak geçici kabulünün yapıldığı ve enerji üretimine başladığı 26.12.2024 tarihli KAP
açıklamamızda duyurulmuştu. Bugün (31.01.2025 tarihi itibarıyla) söz konusu projenin kalan 9,01
MW’lık kısmının da mevzuata uygun geçici kabulü yapılmış ve enerji üretimine başlanmıştır. Şirketimiz
yatırım programına uygun şekilde toplam 188 MW hibrit GES ve rüzgar enerjisi santrali (RES) kapasite
artış yatırımlarından oluşan 1. aşama yatırımlarını devreye almaya devam etmekte olup, 31 Ocak 2025
tarihi itibarıyla, Şirketimiz bağlı ortaklıkları vasıtasıyla faaliyet gösterdiği yenilenebilir enerji
santrallerinde toplam 716,5 MW kurulu güç kapasitesine ulaşmıştır. Şirketimizin 1. aşama yatırımları
kapsamındaki hibrit GES yatırımları ve RES ek kapasite artış yatırımlarının tamamlanması ile 2025
yılında yaklaşık 887MW kapasiteye ulaşılması hedeflenmektedir.

AKYHO: Şirketimiz Bağlı ortaklığı, Nanox Kimyasal Ürünler Anonim Şirketi, üretim faaliyeti yapmak üzere
Ankara ili Kahramankazan İlçesinde bulunan fabrika binasına sahip olan, Verdala Danışmanlık Anonim
Şirketi'nin paylarının tamamını satın almıştır.

BIST/BIGEN: Birleşim Grup Enerji Yatırımları A.Ş.’nin (Şirket) sermayesini temsil eden 577.000.000 TL
nominal değerli payları Kotasyon Yönergesi'nin 8'inci maddesi çerçevesinde kota alınmıştır. Halka arz
edilen 115.500.000 TL nominal değerli Şirket payları 05/02/2025 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 12,14
TL baz fiyat, “BIGEN.E” kodu ve sürekli işlem yöntemiyle işlem görmeye başlayacaktır. İlgili sırada
maksimumemir değeri 1.000.000 TL olarak belirlenmiştir.

BIST/PKART: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsamında PKART.E payları 03/02/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 28/02/2025 tarihli
işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

GRTHO: Kredi derecelendirme kuruluşu JCR Eurasia Rating (JCR-ER) tarafından, GRAINTURK Holding
A.Ş.'nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "A (tr) / Stabil Görünüm" ve Kısa Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu "J1 (tr) / StabilGörünüm" olarak belirlenmiştir. Şirketin Uzun Vadeli Uluslararası
Yabancı ve Yerel Para Kurum Rating Notu ise "BB / StabilGörünüm'' olarak belirlenmiştir.

KRGYO: Şirketimiz portföyünde bulunan İstanbul ili, Şişli ilçesi, Dikilitaş mahallesi, 1199 ada, 384
parselde kayıtlı Torun Center D Blok, 13. Normal Katın tamamını oluşturan, ofis nitelikli, 54, 55, 56 ve 57
bağımsız bölümlerin toplam brüt alanın (1.530 m2) 2/3’nü oluşturan alan, ana ortağımız Kuvet Türk
Katılım Bankası A.Ş'ne 31.01.2025 tarihli kira sözleşmesi ile aylık 1.030.000 TL + KDV bedel üzerinden
kiralanmış olup, ofis içi tefrişat işlemleri için kirasız dönem olarak 1 ay süre verilmiş ve kira başlangıç
tarihi Mart 2025 olarak belirlenmiştir. Sözkonusu kira sözleşmesinin süresi 10 yıl olup sürenin sonunda
tarafların anlaşması halinde kira süresi 5 yıl daha uzatılacaktır.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

PATEK: Şirketimiz Yönetim Kurulu 31.01.2025 tarihinde gerçekleştirdiği toplantıda, Proline Bilişim
Sistemleri ve Ticaret Anonim Şirketi'nin %51 hissesinin satın alınmasına ve hisse devir sürecinin
başlatılmasına karar vermiştir. Söz konusu satın alma işleminde SPK lisanslı bir değerleme şirketi
tarafından hazırlanan değerleme raporunun baz alınması, 430.589.096TL şirket değeri üzerinden %
12,91 iskonto uygulanmak suretiyle % 51 pay için 191.250.000TL (yüzdoksanbirmilyonikiyüzelli
binTürkLirası) ödenmesi kararlaştırılmıştır.

PETKM: Şirketimizin bağlı ortaklığı Petlim Limancılık Ticaret A.Ş. ile J.P. Morgan arasında, Şirketimiz
garantörlüğünde, 140 milyon ABD Doları tutarlı bir kredi anlaşması imzalanmıştır. Söz konusu kredi 3 yıl
vadeli ve anapara vadede ödemeli olup, yıllık faiz oranı SOFR +%4.35'tir. Anılan kredi sözleşmesi, kredi
alan sıfatıyla Petlim Limancılık Ticaret A.Ş.’nin AKBANK T.A.Ş. ile 2015 yılında imzaladığı ve Şirketimizin
garantör olduğu 212 milyon ABD Doları tutarlı kredi sözleşmesi tahtında kullanılan kredinin refinansmanı
amacıyla imzalanmıştır.

YKBNK: İlgi: 28.09.2016, 30.09.2016, 25.10.2016, 02.08.2017, 03.10.2017, 25.05.2018, 13.06.2018 ve
11.04.2019 tarihli özel durum açıklamalarımız. Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından yapılan denetim
neticesinde 2016 yılında Bankamıza verilen idari para cezasının iptali talebi ile Bankamızca İstanbul 5.
İdare Mahkemesi nezdinde dava açıldığı, söz konu davada ret kararı verildiği, işbu ret kararına karşı
Bankamızca istinaf yoluna başvurulduğu, istinaf başvurumuzun reddedildiği ve istinaf başvurumuzun
reddine ilişkin karar aleyhinde Danıştay nezdinde temyiz başvurusunda bulunulduğu ve temyiz
incelemesi neticesinde istinaf başvurumuzun reddine ilişkin kararın Danıştay tarafından bozulmasına
karar verilmiş olduğu ilgide kayıtlı özel durum açıklamalarımız ile duyurulmuştu. Söz konusu dava istinaf
ve temyiz aşamalarından geçerek Bankamız aleyhine sonuçlanıp kesinleşmiştir.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14) göstergesinin
kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak oluşturulmuştur.
RSI(14), bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin gücünü ve hızını ölçen bir
momentum göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede
toparlanma potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERİNDE AÇIĞA SATIŞ RAKAMLARINDA İLK 10

XU050’de dün gerçekleşen açığa satış işlemlerinin toplamı 20,6 milyar TL oldu.

Hacimdeki payı yüzde 24,4 seviyesinde gerçekleşti.

En çok açığa satılan ilk üç pay senedi ise THYAO-YKBNK-AKBNK olarak sıralandı.
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

TCMB Faiz: 23 Ocak (▼250 bp)

Moody’s: 24 Ocak (━)

Fitch: 31 Ocak (━)

Fed: 29 Ocak (━) ECB: 30 Ocak (▼25 bp)

Şubat Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Mart TCMB Faiz: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart

Nisan
TCMB Faiz: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30Mayıs
Fed: 7Mayıs

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

TCMB Faiz: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül TCMB Faiz: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
TCMB Faiz: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
TCMB Faiz: 11 Aralık

Para ve Kur PolitikasıMetni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan
elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel bilgilendirme amacı ile
hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan dolayı Başkent Menkul ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir.

Abide-i Hürriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Şişli / ISTANBUL 

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212 231 33 30

mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

