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KRİTİK HAFTA ÖNCESİ ENDEKS 10 BİN PUAN SINIRINDA

XU100 endeksi güne alımlarla başladı. Gün
içinde 9.851-9.989 aralığında hareket etti.
Günü %1,13 artışla 9.978 puandan
kapatarak gün içi yüksek seviyeye yakın
tamamladı. Endekste 65 hisse yükselirken,
32 hisse değer kaybetti.

Takip ettiğimiz 11 ana sektör endeksi içinde
Banka, Ulaştırma ve Sigorta hisseleri
yaklaşık %2 yükselişle öne çıktı. Gıda ve
Sınai günü sınırlı ekside tamamladı.

Para girişi açısından özellikle THYAO ve
PGSUS dikkat çekti. Bankalar talep görmeye
devam etti.

ENDEKS TEKNİK YORUM

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.660 ile 9.989 seviyeleri arasında işlem gördü ve
%3,4 oranında bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 9.978 olarak gerçekleşti.
Fiyat, 10 EMA (9.875) seviyesinin üzerine çıkarak kısa vadeli ivme kazandı. 50 EMA
(9.762) seviyesinin üzerinde kalması orta vadeli pozitif görünümü desteklerken,
uzun vadeli destek olan 200 EMA (9.503) seviyesinin üzerinde kalarak yükseliş
trendini korudu. Hacim: 95,5 milyar TL, iki haftalık ortalama olan 97,4 milyar TL
seviyesinin hafif altında gerçekleşti.

ADX (13,7): Beş günlük hareketli ortalaması (14,5) seviyesinin altında kalarak
piyasanın trend gücünün zayıf olduğunu gösterdi. MACD (22,81): Sinyal çizgisinin
(43,72) altında kalmasına rağmen bir önceki günkü MACD (14,47) seviyesine kıyasla
artış göstermesi kısa vadeli momentumda iyileşme sinyali verdi. RSI (55,3): Nötr
bölgenin üzerine çıkarak pozitif bölgeye geçti ve beş günlük hareketli ortalamasının
(48,3) üzerinde kalarak alım iştahının arttığını gösterdi.

Sonuç: ADX’in düşük seyretmesi güçlü bir trend oluşmadığını gösterse de, RSI’deki
yükseliş ve MACD'deki toparlanma kısa vadeli momentumun güçlendiğine işaret
ediyor. 10 EMA üzerindeki kapanış pozitif bir sinyal olmakla birlikte, yukarı hareketin
devam edebilmesi için 10.145 seviyesinin aşılması önemli olacaktır.
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HEDEF VE PİYASA TAHMİNLERİ ARASINDAKİ FARK FAZLA…

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) piyasa katılımcıları anketine göre,
önümüzdeki 12 ay için enflasyon beklentisi %25,38 olarak açıklandı. Bu oran, bir
önceki anketteki %27,07 seviyesinden geriledi. Yıl sonu enflasyon beklentisi ise
%27,05 olarak kaydedildi. Diğer yandan son yapılan anket, bu hafta yapılacak faiz
kararı toplantısı için ekonomistlerin istisnasız 250 baz puan indirim beklentisini
ortaya koydu.

TCMB Başkanı Karahan ise yaptığı sunumda Haziran 2024'ten itibaren
dezenflasyon sürecinin tesis edildiğini söyledi. Yıl sonunda enflasyonun %21
seviyesine düşmesinin hedeflendiğini ifade etti. Sunumda enflasyonda kalıcı
bozulma öngörülmesi durumunda para politikası araçlarının etkili şekilde
kullanılacağı vurgulandı.

EKONOMİK AJANDA

Saat 10.00’da TCMB Uluslararası
Yatırım Pozisyonu ve Türkiye
İstatistik Kurumu (TÜİK) Yurt Dışı
ÜFE verilerini açıklayacak.

Hazine, 6 ay vadeli bono ihalesi
gerçekleştirecek. Saat 17.30’da
Hazine, Brüt Borç ve Alacak Stoku
verilerini yayımlayacak.

ABD piyasaları, Martin Luther King
Günü nedeniyle kapalı olacak. 4 gün
sürecek Global Ekonomik Forumu
Davos'ta başlayacak.

Saat 10.00’da Almanya Üretici Fiyat
Endeksi (ÜFE) açıklanacak. Saat
12.30’da İngiltere Tüketici Güven
Endeksi verileri paylaşılacak.

DİĞER HABER BAŞLIKLARI

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) verilerine göre, 2024
Kasım ayında kısa vadeli dış borç stoku (KVDB) bir önceki aya
göre %0,8 azalarak 178,8 milyar dolar oldu. Orijinal vadesine
bakılmaksızın, vadesine 1 yıl veya daha az kalan borçları gösteren
kalan vadeye göre KVDB stoku ise %1,4 düşüşle 232,7 milyar
dolar olarak gerçekleşti. Diğer yandan, konut fiyat endeksi Aralık
ayında bir önceki aya göre %2, yıllık bazda ise nominal olarak
%29,4 oranında artış gösterdi. Ancak reel olarak bakıldığında,
fiyatlarda %10,4 oranında kayıp yaşandı.

ABD’de sanayi üretimi Aralık 2024’te %0,9 artarak Şubat’tan bu
yana en güçlü yükselişi kaydetti ve piyasa beklentisi %0,3’ü
belirgin şekilde aştı. Kapasite kullanım oranı %77,6’ya
yükselerek Ağustos’tan bu yana en yüksek seviyeye geldi. Konut
başlangıçları ise aylık bazda %15,8 artışlaMart 2021’den bu yana
en yüksek seviyeyi gördü.

Çin’e doğrudan yabancı yatırım, 2024 yılında %27,1 düşerek
2008’den bu yana kaydedilen en sert düşüşü yaşadı ve 2023’teki
%8’lik gerilemeyi daha da derinleştirdi. Veriler, ülkedeki tüketim
büyümesindeki yavaşlamayı, konut fiyatlarındaki hızlanan düşüşü,
deflasyon risklerini ve hükümetin teşvik desteği taahhütlerinin
yokluğunda finansal varlık fiyatlarındaki gerilemeyi yansıttı.

Çin Merkez Bankası (PBoC), kredi faiz oranlarını beklendiği gibi
sabit tuttu. Merkez bankası 1 yıllık kredi ana faiz oranını (LPR)
kurumsal ve çoğu bireysel kredi için %3,1’de, 5 yıllık LPR’yi ise
ipotek kredileri için%3,6’da sabit bıraktı.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

AHGAZ/ENERY: Sermayesine %100 oranında iştirak edilen bağlı ortaklığımız Ahlatcı Altın İşletmeleri
Anonim Şirketi tarafından şirketin sermayesinin 55.000.000 TL'den 500.000.000 TL'ye çıkarılmasına
karar verildiği ve söz konusu sermaye artırım işleminin 17.01.2025 tarih (bugün) ve 11252 sayılı
Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil ve ilan edildiği hususu Şirketimize bildirilmiştir.

BIST/PEHOL: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsamında PEHOL.E payları 20/01/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 19/02/2025
tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile işlem görecektir. Emir paketi tedbiri,
“piyasa emri ve piyasadan limite emir girişinin kısıtlanması”, “emir iptalinin, emir miktar azaltımı ile
emir fiyat kötüleştirmesinin yasaklanması” ve “emir toplama bilgi yayınının kısıtlanması”
uygulamalarını kapsamaktadır. İlgili payda halihazırda uygulanmakta olan ve VBTS kapsamında
önceki aşamalarda tanımlanan tedbirler de (açığa satış ve kredili işlem yasağı ile brüt takas
tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandığı süre boyunca devam edecektir.

BIST/TKNSA: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsamında TKNSA.E payları 20/01/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 19/02/2025
tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

ISCTR: Bankamız kayıtlı sermaye tavanının 25 milyar TL'den 100 milyar TL'ye yükseltilmesi, Kayıtlı
Sermaye Tavanı İzin Süresinin 2029 yıl sonuna kadar uzatılması ve Esas Sözleşme'nin 5. maddesinin
tadil edilmesine ilişkin olarak Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu ile Sermaye Piyasası
Kurulu'na başvurulmuştur.

KCHOL: Şirketimizin kayıtlı sermaye tavanının 10.000.000.000 TL’ye artırılmasına ve geçerlilik
süresinin 2029 yılının sonuna kadar uzatılmasına yönelik esas sözleşme değişiklik tasarısına ilişkin
uygun görüş alınabilmesi için Sermaye Piyasası Kurulu’na başvurulmuştur. Esas sözleşme değişiklik
tasarısının, Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret Bakanlığı'nın onaylarını takiben yapılacak ilk Genel
Kurul toplantısında pay sahiplerinin onayına sunulması öngörülmektedir.

OZKGY: Sermaye Piyasası Kurulu'nun III-48.1 sayılı Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar
Tebliği'nin 40. maddesinin 3. fıkrasının ç bendi uyarınca; kamuya açıklanan son finansal
tablolarımızda yer alan aktif toplamının yüzde 2'sini geçmeyen alım, satım ve kiralama işlemlerinin
toplu olarak bildirimi kapsamında; 2024 yılı içerisinde Şirket portföyünde yer alan taşınmazlarda
yıllık yaklaşık 14 Milyon TL+KDV tutarında yeni kiralama sözleşmesi imzalanmış olup, yaklaşık 627,5
Milyon TL+KDV tutarında satış işlemi gerçekleştirilmiştir.

PEHOL/TERA: Şirketimizin %10,5 oranında iştiraki Pera Yatırım Holding A.Ş. (PEHOL) 17.01.2025
tarihinde (bugün) 4.900.000.000 TL olan kayıtlı sermaye tavanı içerisinde 997.929.000 TL olan
çıkarılmış sermayesinin tamamı nakden olmak üzere %100 oranında 997.920.000 TL artışla
1.995.840.000 TL'ye çıkarılması kapsamında Sermaye Piyasası Kurulu bedelli sermaye artırım
başvurusunda bulunmuştur.



PİYASA’DAN KISA NOTLAR
20 Ocak 2025

Sayfa: 5
BAŞA DÖN

BAŞA DÖN

KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

UMPAS: Grup şirketimiz olan SERANOVA SERAMİK SANAYİ VE TİCARET A.Ş.' nin Uşak 3. Asliye
Hukuk Mahkemesince görülen, 08.09.2022 tarihli 2021/222 Esas nolu Konkordato davasında
mahkeme , Dosya kapsamında konulan tüm tedbirlerin kaldırılmasına , konkordato komiser
heyetinin görevinin sonlandırılmasına ve şirketin iflasına karar vermiştir. Ancak kararın HMK’nun
345. Maddesi uyarınca 2 hafta içinde İzmir Bölge Adliye Mahkemeleri nezdinde istinaf yolunun açık
olduğuna karar verilmiştir. ŞİRKETİMİZİN İSTİNAF YOLUNAGİDECEĞİNİ KAMUOYUNA BİLDİRİRİZ.

USAK: Yönetim kurulumuzun yapmış olduğu toplantıda, aynı konuda daha önce alınmış yönetim
kurulu kararlarının yerine geçmek üzere aşağıdaki karar alınmıştır. Sermaye Piyasası Kurulu'nun II-
18.1 sayılı Kayıtlı Sermaye Sistemi Tebliği'nin 6 ncı maddesinin 6 ncı fıkrası uyarınca, bir defaya
mahsus olmak üzere 1.000.000.000 TL olan Şirketimizin kayıtlı sermaye tavanının aşılarak,
Şirketimizin mevcut 245.000.000 TL olan ödenmiş sermayesinin, yasal kayıtlara göre Sermaye
düzeltmesi olumlu farkları içerisinde yer alan 2.443.676.458,38 TL olan Enflasyon düzeltmesi
olumlu farklarından 566.972.638,87 TL tutarındaki Geçmiş yıl zararlarının mahsup edilmesine,
Mahsup sonrası kalan 1.876.703.819,51 TL Enflasyon düzeltmesi olumlu farkları içerisinden
karşılanmak suretiyle ödenmiş sermayenin 980.000.000 TL artırılarak, 1.225.000.000 TL'na
yükseltilmesine, Şirket sermayesinin %400 oranında bedelsiz olarak artırılması kapsamında,
artırılan 980.000.000 TL'lik sermayeyi temsil edilen payların;mevzuatın uygun gördüğü şekilde, tüm
pay sahiplerine payları oranında bedelsiz olarak kayden dağıtılmasına, İç kaynaklardan yapılacak
olan sermaye artırımı ile ilgili olarak esas sözleşmenin "Sermaye" başlıklı 6. maddesinin Türk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasası Mevzuatı hükümlerine uygun olarak tadil edilmesine ve ihraç edilecek
paylara ilişkin ihraç belgesinin onayı için Sermaye Piyasası Kurulu'na başvurulmasına karar
verilmiştir.

VAKBN: Bankamız Yönetim Kurulunun Kararıyla, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu
tarafından yayınlanan "Bankalarda İyi Ücretlendirme Uygulamalarına İlişkin Rehber" kapsamında
özellikli çalışanlara yapılacak değişken ödemelere ilişkin olarak 17 Ocak 2025 tarihinde 25,32 TL
ortalama fiyattan toplam 48.394 adet Bankamız hisse senedi geri alımı yapılmıştır.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14)
göstergesinin kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak
oluşturulmuştur. RSI(14), bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin
gücünü ve hızını ölçen bir momentum göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede
toparlanma potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler
negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERİNDE AÇIĞA SATIŞ RAKAMLARINDA İLK 10

XU050’de dün gerçekleşen açığa satış işlemlerinin toplamı 16,0
milyar TL oldu. Hacimdeki payı yüzde 18,5. Bu şekilde en çok işlem
gören ilk üç pay senedi ise THYAO YKBNK AKBNK olarak sıralandı.
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

PPK Toplantısı: 23 Ocak

Moody’s: 24 Ocak

Fitch: 31 Ocak

Fed: 29 Ocak ECB: 30 Ocak

Şubat Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Mart PPK Toplantısı: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart

Nisan
PPK Toplantısı: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22 Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30 Mayıs
Fed: 7 Mayıs

Haziran PPK Toplantısı: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

PPK Toplantısı: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül PPK Toplantısı: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
PPK Toplantısı: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
PPK Toplantısı: 11 Aralık

Para ve Kur Politikası Metni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan
kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel
bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların
yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir.

Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım
satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere
dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her
türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Başkent Menkul
ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında
değildir.

Abide-i Hürriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Şişli / ISTANBUL 

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212 231 33 30

mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr
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