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ABD TÜFE VERİSİ SONRA PİYASA NEFES ALDI

XU100 endeksi güne alımlarla başladı.
Gün içinde 9.660-9.784 aralığında hareket
etti. Günü yüzde 0,25 artışla 9.740
puandan kapattı. Endekste 54 hisse değer
kazanırken, 40 hisse değer kaybetti.

Endeks dolar bazında yatay seyir izliyor.
Kapanış 274,7$ oldu. Yatırımcılar destek
olarak 271,6$, direnç olarak ise 279,6$
seviyesini takip edebilir.

ENDEKS TEKNİK YORUM

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.660 ile 10.039 seviyeleri arasında işlem gördü ve
%3,9 oranında bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 9.740 olarak gerçekleşti.
Fiyat, 10 EMA (9.849) seviyesinin altında kapanarak kısa vadeli zayıflık sinyali verdi.
Ancak, 50 EMA (9.749) seviyesine yakın ve uzun vadeli destek olan 200 EMA (9.495)
seviyesinin üzerinde kalarak orta ve uzun vadeli pozitif görünümünü sürdürdü.
Hacim: 93,4 milyar TL, iki haftalık ortalama 99,8 milyar TL altında gerçekleşti.

ADX (15,1): Beş günlük hareketli ortalamasının (14,8) üzerinde olsa da 20 eşik
seviyesinin altında kalarak piyasanın zayıf bir trend içinde olduğunu gösterdi.

MACD (14,94): Sinyal çizgisinin (57,56) altında kalması ve bir önceki günkü MACD
(28,25) seviyesine göre düşüş göstermesi momentum kaybını teyit etti.

RSI (45,6): Nötr bölgenin altına gerileyerek satım bölgesine yaklaştı ve beş günlük
hareketli ortalamasının (48,6) altında kalarak baskının devam ettiğini işaret etti.

Sonuç: ADX’in 20 eşiğinin altında olması, piyasanın belirgin bir trend gücünden
yoksun olduğunu ortaya koyuyor. Momentum kaybı sürerken, fiyatın kısa vadede 10
EMA (9.849) seviyesinin altında kalması baskıyı artırabilir. Orta ve uzun vadeli
destekler korunmakla birlikte, kısa vadeli alım-satım kararları için temkinli olunmalı.
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ÇEKİRDEK ENFLASYON RİSK İŞTAHINI TOPARLADI

ABD’de yıllık enflasyon, yılın son ayında Kasım ayındaki yüzde 2,7’den yüzde 2,9’a
beklentilere paralel yükselerek üst üste üçüncü ay artış gösterdi. Bu yükselişte,
enerji fiyatlarındaki düşük baz etkisinin önemli rol oynadığı görüldü.

Ancak manşet enflasyonun beklenen doğrultuda artmasına karşın çekirdek
enflasyonda görülen yavaşlama, Fed’in bu yıl faiz indirimlerine devam edebileceği
beklentisini destekledi. Aralık ayında çekirdek enflasyon yüzde 3,2 seviyesine
inerken aylık bazda yüzde 0,2 artış gösterdi.

Açıklanan veriler sonrasında borsalarda ralli yaşandı. Tahvil getirileri sert düşerken;
dolar endeksi değer kaybetti. Ayrıca büyük bankalardan gelen olumlu finansal
sonuçlar da risk iştahını artırdı.

EKONOMİK AJANDA

Saat 10.00’da TÜİK, Tarım ÜFE
verilerini açıklayacak. Aynı saatte
TCMB, Özel Sektörün Yurt Dışından
Sağladığı Kredi Borcu verilerini
yayımlayacak.

Saat 14.00’te BDDK, Haftalık Sektör
Verilerini paylaşacak. Saat 14.30’da
TCMB, Haftalık Para ve Banka
İstatistiklerini açıklayacak.

Küresel piyasalarda saat 10.00’da
İngiltere GSYH, Sanayi Üretimi ve
Dış Ticaret Dengesi verileri
yayımlanacak. Saat 11.00’de
Uluslararası Enerji Ajansı (IEA) aylık
Enerji Piyasası Raporu paylaşılacak.

Saat 15.30’da Euro Bölgesi’nde ECB
toplantı tutanakları yayımlanacak.
Saat 16.30’da ABD Perakende
Satışlar, Haftalık İşsizlik Başvuruları,
Philadelphia Fed verileri takip
edilecek.

Saat 18.00’de ABD İşletme Stokları
ve NAHB Konut Piyasası Endeksi
yayımlanacak.

DİĞER HABER BAŞLIKLARI

Aralık ayında merkezi yönetim bütçesi 829,2 milyar TL açık
vererek 2024 yılının en yüksek aylık açığını kaydetti. Yılın
tamamında ise bütçe açığı 2,1 trilyon TL olarak gerçekleşti.

Ekim ayında yüzde 2 azalarak son iki yılın en sert düşüşünü
yaşayan hizmet üretim endeksi, Kasım’da yüzde 0,9
yükselerek toparlanma gösterdi.

Trump, sosyal medyadan yaptığı açıklamada, İsrail ve
Hamas arasında ateşkes anlaşmasının sağlandığını bildirdi.

Almanya'nın GSYH'si 2024 yılında, beklentilere paralel,
yüzde 0,2 küçüldü ve 2023'teki yüzde 0,3’lük daralmasını
sürdürdü. Üretim tarafı, özellikle makine ve otomotivdeki
düşüşlerle birlikte yüzde 3 daraldı. Yüksek inşaatmaliyetleri
ve faiz oranları nedeniyle inşaat sektörü de yüzde 3,8 düşüş
kaydetti. Hizmet sektörü yüzde 0,8'lik sınırlı büyüme oldu.

Enerji Bilgi İdaresi'ne göre, 10 Ocak ile biten haftada ABD
ham petrol stokları sekizinci hafta da düşerken, benzin
stokları arttı.

Birleşik Krallık’ta yıllık enflasyon oranı Aralık 2024’te %2,6
olan beklentinin altında kalarak%2,5’e geriledi.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

AGESA: Şirketimizin 01.01.2024 -31.12.2024 dönemine ait prim üretimi; hayat dalı 14.085.844.810
TL, hayat dışı 231.203.668 TL olmak üzere toplam 14.317.048.478 TL olarak gerçekleşmiş olup,
geçen yılın aynı ayına göre prim üretimimiz%91 oranında artış göstermiştir.

ARCLK: Yönetim Kurulumuz tarafından, 2025 yılında dolacak kayıtlı sermaye tavanının geçerlilik
süresinin 2029 yılının sonuna kadar uzatılması ve son olarak 2008 yılında belirlenen mevcut kayıtlı
sermaye tavanının, aradan geçen süredeki enflasyon etkisi ile gerek tutar olarak düşük kalması,
gerekse sermayeye ilave edilebilecek fonlardaki artış dikkate alınarak 3.000.000.000 TL'ye
çıkarılması amacıyla Şirket Esas Sözleşmesinin "Sermaye" başlıklı 6. maddesinin değiştirilmesi için
Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret Bakanlığı nezdinde gerekli izinlerin alınmasına ve izinlerin
alınmasını takiben ilgili değişikliğin yapılacak ilk genel kurul toplantısında pay sahiplerinin onayına
sunulmasına karar verilmiş olup, 15.01.2025 tarihinde uygunluk görüşü talebi ile Sermaye Piyasası
Kurulu’na başvuru yapılmıştır.

BIENY: Yönetim Kurulumuz 15.01.2025 tarih 2025/01 sayılı kararı ile; Şirketimizin, yatırımı devam
eden Çine tesisinde üretilecek yüksek katma değerli ürünlerin satış ve pazarlama faaliyetlerini
gerçekleştirmek amacıyla, Şirketimizin %100 bağlı ortaklığı olarak yeni bir şirket kurulmasına karar
verilmiştir. Söz konusu bağlı ortaklık ‘MAXTON YAPIÜRÜNLERİ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ''
unvanıyla 15.01.2025 tarihinde kurulmuş ve 15.01.2025 tarihli 11250 sayılı Türkiye Ticaret Sicil
gazetesinde tescil ve ilan edilmiştir. Bağlı ortaklığımızın faaliyetlerine başlamasıyla ilgili diğer
çalışmalar sürdürülmektedir.

BIST/BORLS: Borsa İstanbul A.Ş. Piyasalarında Uygulanacak Gözetim Tedbirleri Yönergesi’nin 5. ve
6. maddelerindeki hükümler çerçevesinde, Tedbir Yönetim Sistemi kapsamında, piyasasında
gerçekleşen işlemler nedeniyle Borlease Otomotiv A.Ş. (BORLS.E) payında 16/01/2025 tarihinden
itibaren 1 ay süreyle mevcut “Açığa Satış Yasağı”na ilave olarak “Kredili İşlem Yasağı” tedbiri
uygulanacaktır. Tedbirlerin uygulanacağı son tarih 14/02/2025’tir.

BRSAN: BMB Holding A.Ş'nin tüm aktif ve pasifinin bir bütün halinde Şirketimiz tarafından "devir
alınması" ve tasfiyesiz sona ermesi (infisahı) suretiyle Şirketimiz bünyesinde birleşilmesi işlemi
kapsamında Şirketimizin 141.750.000,00 Türk Lirası tutarındaki sermayesinin 21.582,28 Türk Lirası
tutarında artırılması nedeniyle Şirketimizce ihraç olunacak ve BMB Holding A.Ş.'nin ortaklarına
tahsis edilecek paylara ilişkin Sermaye Piyasası Kurulu (SPK)'nca onaylı ihraç belgesi 15 Ocak 2025
tarihinde Şirketimize ulaşmış olup, ihraç edilecek paylar kaydi sistem esasları çerçevesinde hak
sahiplerinin hesabına 17 Ocak 2025 tarihinde aktarılacaktır.

GLYHO: 06.09.2023 tarihli Özel Durum Açıklamamız ile, Şirketimizin dolaylı bağlı ortaklığı Global
Ports Holding ("GPH")'in, Almanya’da yer alan Bremerhaven Limanı'nın kruvaziyer operasyonlarının
10 yıl süre ile (5 yıl uzatma opsiyonu ile) işletilmesine ilişkin olarak Bremenports GmbH & Co. KG ("
Bremenports") ile bir imtiyaz sözleşmesi imzaladığını ve GPH'in Bremerhaven Kruvaziyer Limanı
operasyonlarını mevcut işletmeciyle olan anlaşmanın sona ereceği 2025 takvim yılının ilk
çeyreğinde devralmasının beklendiğini kamuoyuna duyurmuştuk. GPH, operasyonların devralınması
için nihai koşulların tamamlanmasıyla birlikte limanda operasyonlarına başladığını şirketimize
bildirmiştir. İskandinav ve Baltık Denizi güzergahları için ideal bir konuma sahip Bremenports,
GPH’nin bu bölgedeki stratejik hedefleri doğrultusunda atılmış önemli bir adımdır. Bremerhaven
Kruvaziyer Limanı’nı 2025 sezonunda yaklaşık300.000 yolcunun ziyaret etmesi beklenmektedir.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

KZGYO: Sermaye Piyasası Kurulu'nun Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği'nin
(III-48.1) 40. maddesinin 3. fıkrasının ç bendi uyarınca; 2024 yılı içerisinde kamuya açıklanan son
finansal tablolarımızda yer alan aktif toplamının %2'sini geçmeyen kiralama işlemlerimizin KDV
Hariç rakamları aşağıda yer almaktadır; 2024 yılı içerisinde kamuya açıklanan son finansal
tablolarımızda yer alan aktif toplamının%2'sini geçmeyen Alış ve Satış İşlemimiz bulunmamaktadır.
2024 yılı içerisinde kamuya açıklanan son finansal tablolarımızda yer alan aktif toplamının %2'sini
geçmeyen KiralamaGelirlerimiz KDV hariç toplam 216.322.598-TL dir.

MOGAN: Mogan Enerji Yatırım Holding A.Ş. olarak 100 MW' lık operasyonel kurulu kapasiteye sahip
Kocatepe RES Projesi bünyesindeki yatırımını tamamladığımız 32,5 MW kapasiteli Hibrit GES
projesinde bugün itibarıyla ticari elektrik üretimine başlanmıştır. Yatırımın tutarı yaklaşık olarak 17,7
milyon Amerikan Doları olup, bu tutarın tamamı MOGAN ENERJİ YATIRIM HOLDİNG A.Ş.' nin öz
kaynakları ile gerçekleştirilmiştir. Hibrit GES projemiz kapsamında yıllık yaklaşık 53.000.000 kWh
elektrik üretimi gerçekleştirilecek olup, bu üretimle yaklaşık 22.500 hanenin bir yıllık elektrik ihtiyacı
karşılanacaktır. Bu yatırımın Şirketimizin ciro ve faaliyet karına olumlu yönde katkı sağlaması
öngörülmektedir. Devreye giren bu santral ile Mogan Enerji Yatırım Holding A.Ş.’ nin toplam kurulu
gücü 1.058MW’ a ulaşmıştır.

FROTO: Şirketimizin 350.910.000 TL tutarındaki çıkarılmış sermayesinin, 3.158.190.000 TL
artırılarak (%900) 3.509.100.000 TL 'ye çıkarılmasına ve sermaye artırımında kullanılacak olan
3.158.190.000 TL'lik tutarın, artırım tarihindeki pay sahiplerine payları oranında bedelsiz pay olarak
dağıtılmasına karar verildiği 19 Kasım 2024 ve 27 Kasım 2024 tarihli KAP açıklamaları ile
duyurulmuştur. Yönetim Kurulumuzun 15 Ocak 2025 tarihli toplantısında, sermayeye ilave edilen
3.158.190.000 TL’nin, ilgili hesaplardan Şirket sermaye hesabına aktarıldığının ve böylece sermaye
artırım işleminin tamamlandığının yeminli mali müşavirlik tasdik raporu ile tespit edilmesine
istinaden, artırılan 3.158.190.000 TL'lik sermayeyi temsil eden paylara ilişkin ihraç belgesinin
onaylanması ve esas sözleşmenin sermayeye ilişkin maddesinin yeni şekline uygun görüş verilmesi
için Sermaye Piyasası Kurulu'na başvurulmasına ve sonrasında payların dağıtımı için gerekli
işlemlerin yapılması amacıyla Merkezi Kayıt Kuruluşu nezdinde yapılacak başvurular dahil gerekli
işlemlerin yürütülmesine karar verilmiştir.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14)
göstergesinin kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak
oluşturulmuştur. RSI(14), bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin
gücünü ve hızını ölçen bir momentum göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede
toparlanma potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler
negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERİNDE AÇIĞA SATIŞ RAKAMLARINDA İLK 10

XU050’de dün gerçekleşen açığa satış işlemlerinin toplamı 16,9
milyar TL oldu. Hacimdeki payı yüzde 19,8. Bu şekilde en çok işlem
gören ilk üç pay senedi ise THYAO YKBNK ISCTR olarak sıralandı.
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

PPK Toplantısı: 23 Ocak

Moody’s: 24 Ocak

Fitch: 31 Ocak

Fed: 29 Ocak ECB: 30 Ocak

Şubat Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Mart PPK Toplantısı: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart

Nisan
PPK Toplantısı: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22 Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30 Mayıs
Fed: 7 Mayıs

Haziran PPK Toplantısı: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

PPK Toplantısı: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül PPK Toplantısı: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
PPK Toplantısı: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
PPK Toplantısı: 11 Aralık

Para ve Kur Politikası Metni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan
kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel
bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların
yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir.

Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım
satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere
dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her
türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Başkent Menkul
ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında
değildir.

Abide-i Hürriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Şişli / ISTANBUL 

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212 231 33 30

mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr
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